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Sector Real Sector Fiscal Monetario Financiero Sector Externo Glosario

El pulso de la economía del Ecuador:
Sector real

I En 2023, la economía ecuatoriana creció un 2.4%
gracias al gasto público, exportaciones, consumo de
hogares e inversión. Se prevé un menor crecimiento
en 2024 (1 %), desaceleración reflejada en la dinámica
de los precios (inflación menor al 2% en el I trim).

I El cuarto trimestre de 2023 mostró un decrecimiento
interanual del 0.7%, afectado por la reducción del
consumo de hogares, el efecto de los apagones
programados y menor exportación e inversión.

Sector monetario financiero
I Desde finales de marzo hasta mediados de abril, las

RI han aumentado de manera sostenida, debido a los
giros netos positivos del sector privado. Esto ha
permitido que la cobertura del primer y segundo
sistema de balances del BCE sea del 100%.

I El incremento de las tasas de interés refleja el mayor
costo de fondeo que enfrenta el SFN en el contexto
de tasas de interés internacionales más elevadas.

Sector fiscal
I La menor recaudación neta obedece a una reducción

recaudatoria del IVA y del ISD, pero también al
aumento de las notas de crédito.

Sector externo
I En 2023, el superávit de cuenta corriente fue mayor

que en 2022, alcanzando el 1.9 % del PIB; explicado
por la reducción del costo de fletes internacionales y
al incremento de las remesas recibidas.

I Hasta abril, el riesgo país reflejó una tendencia a la
baja impulsada por la aprobación de leyes que
fortalecen la sostenibilidad fiscal. Esta trayectoria se
consolidó luego de las reuniones técnicas entre el
equipo del frente económico del gobierno nacional y
el FMI, así como la participación del MEF en las
reuniones de primavera del FMI.
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Sector Real

Crecimiento económico 3

Inflación 6

Mercado laboral 9

Coyuntura 10
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Crecimiento económico
Indicadores principales

PIB nominal

118,845 mill.
al 2023

Crecimiento del PIB real 2023

2.36%
a precios del 2022

Crecimiento anual PIB real trim.

-0.75%
al T4 de 2023

Previsión de crecimiento 2024

1.00%
a marzo 2024
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PIB nominal Crecimiento del PIB real
122,062

1.00 %
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Crecimiento intertrimestral Crecimiento anual

-2.42 %
-0.75 %

El decrecimiento interanual en el cuarto trimestre de 2023 se debe a la reducción del consumo de los hogares en
un contexto de déficit energético.

Fuente: Cuentas Nacionales (base móvil), Banco Central del Ecuador
Nota: Las variables en términos reales hacen referencia a los índices de volumen encadenado, ajustados de estacionalidad
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Crecimiento económico
Componentes del PIB
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Hogares Gobierno

FBKF Exportaciones

Importaciones Variación de existencias

PIB

-0.32 %

0.13 %

-1.04 %

-2.25 %
3.95 %

6.68 %

-0.75 %

Gasto de consumo final de los hogares
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Variación intertrimestral Variación anual

-1.77 %

-0.50 %

Fuente: Cuentas Nacionales (base móvil), Banco Central del Ecuador
Nota: Las variables en términos reales hacen referencia a los índices de volumen encadenado, ajustados de estacionalidad.
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Crecimiento por industrias
Valor Agregado Bruto (VAB)

En el último trimestre de 2023, el suministro de electricidad y agua aumentó por la generación de energía hídrica y
térmica, mientras que la pesca y acuicultura creció gracias al buen desempeño de industrias vinculadas.
Contribución al crecimiento interanual

Administración pública

Transporte y almacenamiento

Suministro de electricidad y agua

Enseñanza

Salud y asistencia social

Actividades profesionales, técnicas

Manufactura (alimentos)

Pesca y acuicultura

Comercio

Refinados de petróleo

0.23

0.16

0.12

0.11

0.09

0.06

0.06

0.04

0.02

0

0.46

-0.15

-0.02

0.05

0.17

0.06

0.1

-0.01

-0.01

-0.07

Puntos porcentuales

2023.T4

2022.T4

Ramas de actividad de mayor crecimiento

Suministro de electricidad y agua

Pesca y acuicultura

Transporte y almacenamiento

Administración pública

Enseñanza

6.9

3.5

3.4

3.2

2.5

-1.3

-0.7

-2.8

6.5

0.8

% de crecimiento anual

2023.T4 2022.T4

Ramas de actividad de mayor decrecimiento

Construcción

Explotación de minas y canteras

Arte, entretenimiento y otros

Manufactura (no alimentos)

Actividades financieras y de seguros

-13.6

-11.2

-8.5

-5.4

-4.1

10.7

16.9

7.6

-5.4

18.9

% de crecimiento anual

2023.T4 2022.T4

Fuente: Cuentas Nacionales (base móvil), Banco Central del Ecuador
Nota: Las variables en términos reales hacen referencia a los índices de volumen encadenado, ajustados de estacionalidad.
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Inflación
Indicadores principales

Inflación anual

1.66%
a marzo 2024

Inflación mensual

0.29%
a marzo 2024

Inflación acumulada

0.51%
a marzo 2024

Cobertura canasta básica

101.29%
a febrero 2024
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Los precios de los alimentos y las bebidas no alcohólicas tuvieron la mayor incidencia en la inflación anual en los
primeros meses de 2024

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos
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Inflación
Inflación mensual

Inflación mensual nacional
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos
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Inflación
Ecuador continúa manteniendo inflaciones relativamente bajos en comparación con otros países de América Latina
y el Caribe.

Inflación anual internacional (países seleccionados)
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2.67 %
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3.48 %
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0.77 %
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Fuente: Bancos centrales y oficinas nacionales de estadística de cada país.
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Mercado laboral
Indicadores principales

Participación global ( % PET)

63.42%
a febrero 2024

Empleo adecuado ( % PEA)

33.94%
a febrero 2024

Empleo no adecuado ( % PEA)

61.50%
a febrero 2024

Desempleo ( % PEA)

4.24%
a febrero 2024

Composición del empleo
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4.24 %

La brecha entre empleo adecuado e inadecuado ha aumentado en comparación con el periodo previo a la
pandemia, lo que resalta los desafíos en cuanto a la calidad del empleo.

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos - ENEMDU mensual
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Coyuntura
Indicadores de coyuntura

Índice de expectativas de la economía - IEE
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Las empresas adoptan una postura conservadora frente a las perspectivas económicas, mientras que los
consumidores muestran una menor confianza en la situación tanto de los hogares como del país en general.

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Sector Real Sector Fiscal Monetario Financiero Sector Externo Glosario

Sector Fiscal

Resultado fiscal 12

Sector Público no Financiero 13

Recaudación Tributaria 17

Deuda pública 18
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Resultado Fiscal
SPNF: enero, PGE: Acumulado enero - febrero

Resultado Global SPNF

250 mill.
a enero 2024

Resultado Primario SPNF

674 mill.
a enero 2024

Resultado Global PGE

31 mill.
acumulado ene-feb 2024

Resultado Primario PGE

721 mill.
acumulado ene-feb 2024

Resultado global y primario del SPNF
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Resultado global y primario del PGE
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El menor resultado (global y primario) del SPNF responde sobre todo a la reducción de los ingresos totales (petroleros y no petroleros).
En el PGE, la recuperación del resultado obedece al incremento de transferencias recibidas y la disminución del gasto no permanente.

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
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Sector Público No Financiero
Datos mensuales de enero

Ingresos del SPNF
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Variación del total

1,109

2,508

-12.27 %

Composición de los ingresos del SPNF
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30.66 %

37.15 %

13.29 %
4.28 %
2.92 %
11.69 %

Los ingresos petroleros y tributarios siguen siendo los más importantes dentro de los ingresos totales del SPNF.

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
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Sector Público No Financiero
Datos mensuales de enero

Gasto permanente del SPNF
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2,961

1.88 %

Gasto no permanente del SPNF
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El aumento interanual del gasto permanente está impulsado principalmente por el incremento del servicio de la
deuda pública externa.

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
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Sector Público No Financiero
Datos mensuales de enero

La brecha entre el gasto permanente y el gasto permanente primario muestra el peso de los intereses externos en
la estructura del gasto.

Gasto permanente total y primario del SPNF
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Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
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Sector Público No Financiero
Datos mensuales de enero

El principal factor que explica la disminución del componente Gobierno Central dentro de los activos no financieros
del SPNF es la contracción de la inversión pública.

Activos no Financieros del SPNF
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Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
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Recaudación tributaria
Acumulado enero - febrero

IVA sobre PIB

1.15%
ene-feb 2024

Impuesto a la Renta sobre PIB

0.70%
ene-feb 2024

ISD sobre PIB

0.14%
ene-feb 2024

Recaudación Neta sobre PIB

1.87%
ene-feb 2024

Recaudación tributaria bruta - ene-feb
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IVA IR ISD ICE Otros Recaudación Bruta

1.15 %

0.70 %
0.14 %
0.13 %
0.08 %
2.21 %

Recaudación tributaria - bruta, efectiva, y neta - ene-feb

Variación Variación
Millones USD 2022 2023 2024 2023/2022 2024/2023

Recaudación Bruta + valores
ocasionales

2,591.9 2,807.5 2,813.8 8.3% 0.2%

Recaudación Bruta 2,586.7 2,793.4 2,695.7 8.0% -3.5%
Recaudación Efectiva 2,459.4 2,505.3 2,308.9 1.9% -7.8%
Recaudación Neta 2,419.7 2,427.9 2,281.0 0.3% -6.1%

La menor recaudación neta obedece a la disminución de la recaudación del IVA y del ISD, pero también al aumento
de las notas de crédito.

Fuente: Servicio de Rentas Internas.
Nota: A partir de enero 2024, los valores ocasionales consideran solo a la remisión vigente a partir de la Publicación de la Ley Orgánica de Eficiencia Económica y Generación de Empleo.
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Deuda Pública
Deuda interna y externa

Regla fiscal de deuda

49.91%
a enero 2024

Deuda Externa

46,748 mill.
a enero 2024

Deuda Interna

14,174 mill.
a enero 2024

Deuda Externa con Multilaterales

25,407 mill.
a enero 2024

Indicador Deuda Pública y Otras Obligaciones del SPNF y Seguridad Social (consolidado)

Indicador de la Deuda Pública y
Otras Obligaciones del SPNF y SS

Total Deuda ExternaTotal Deuda Interna + Obligaciones
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38.3
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Los organismos multilaterales continúan siendo los principales acreedores del país y la principal fuente de
financiamiento.

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas
Nota: Para el cálculo del Indicador se consideran los siguientes componentes: 1. El endeudamiento público, de acuerdo a lo previsto en el COPLAFIP 2. Los títulos valores con vencimientos menores a
trescientos sesenta (360) días; 3. Los anticipos pactados en los contratos comerciales de venta de productos; 4. Los pasivos derivados de convenios de liquidez; 5. Los derechos contractuales originados o
vinculados a operaciones ordinarias; y, 6. Las obligaciones pendientes de pago del ejercicio fiscal en curso.
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Monetario
Financiero

Reservas internacionales 20

Agregados monetarios 21

Fondo de liquidez 22

Depósitos 23

Profundización financiera 25

Tasas de interés 26
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Reservas Internacionales
Reservas Internacionales

6,346 mill.
al 2024-04-19

RI sobre PIB

5.20%
al 2024-04-19

RI sobre M2

7.92%
al 2024-04-19

Cobertura 1er sistema

100%
al 2024-04-19

Cobertura 2do sistema

100%
al 2024-04-19
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En la semana del 19 de abril las RI muestran un incremento relacionado principalmente con mayores giros netos del
sector privado y exportación de hidrocarburos.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Cobertura sistema de canje y reservas bancarias: incluye primer y segundo sistema de balances del BCE.
Primer Sistema: incluye depósitos de las OSD y EMC
Segundo Sistema: incluye depósitos OSF.
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Agregados monetarios
Oferta monetaria y Liquidez Total
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Oferta Monetaria M1 Liquidez total M2

-0.08 %

6.33 %

El decrecimiento de los depósitos a la vista continúa incidiendo en la desacelaración de la oferta monetaria. Por su
parte, la liquidez total se respalda con la recuperación de los depósitos de ahorro y a plazo fijo.

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Fondo de liquidez
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Fondo de liquidez Variación anual

3,594.68
12.61 %

El fondo de liquidez se mantiene fortalecido, con capacidad para solventar dificultades de liquidez inmediata.

Fuente: Corporación del Seguro de Depósitos, Fondo de liquidez y Fondo de Seguros Privados
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Depósitos
Depósitos SFN

60,506 mill.
a febrero 2024

Depósitos Banca Pública

826 mill.
a febrero 2024

Depósitos Banca Privada

40,687 mill.
a febrero 2024

Depósitos Cooperativas

17,955 mill.
a febrero 2024
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Otras sociedades no financieras (Empresas) (eje izq)

Otros sectores residentes (Hogares) (eje izq)

Variación anual captaciones empresas y hogares (eje der)

14,289
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7.38 %

Captaciones SFN, evolución por sector
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SFN Cooperativas

Mutualistas B.Pública

B.Privada

8.55 %
7.36 %
7.35 %

-0.44 %

-6.53 %

El crecimiento de los depósitos a plazo fijo y la recuperación de los depósitos de ahorro contribuyeron al
crecimiento de las captaciones totales. Los depósitos a la vista continúan decreciendo, en línea con el
decrecimiento de las ventas.
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Créditos
Cartera SFN, otros sectores residentes, otras

sociedades no financieras
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7.74 %
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Cartera por vencer Cartera vencida

7.24 %

16.79 %

La cartera vencida alcanza los niveles previos a la pandemia. La cartera por vencer, aunque mantiene una
trayectoria positiva, impulsada por el crédito de consumo y productivo, se muestra desacelerada.

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Profundización financiera y financiamiento de la
economía
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Financiamiento Profundización

52.61 %

49.57 %

Fuente: Banco Central del Ecuador
Previsión del PIB: 2023 (USD 118.845 millones) y 2024 (USD 122.062 millones).
Financiamiento: Crédito del Panorama Financiero / PIB
Profundización: Captaciones SFN / PIB
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Tasas de interés activas referenciales
Activa Referencial

10.87%
a abril 2024

Pasiva Referencial

8.11%
a abril 2024

Productivo Coorporativo

10.87%
a abril 2024

Microcrédito Minorista

20.93%
a abril 2024

Tasas de interés referenciales
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Tasas de interés referenciales por segmento crédito

Segmento dic-21 dic-22 dic-23 abr-23 abr-24 Var. anual (pp)

Productivo Corporativo 7.44 8.48 9.94 9.04 10.87 1.83
Productivo Empresarial 9.37 9.50 10.85 10.01 11.76 1.75
Productivo PYMES 10.63 10.23 11.00 10.36 11.53 1.17

Microcrédito Acumulación Ampliada 20.13 19.85 19.97 19.85 19.74 -0.11
Microcrédito Acumulación Simple 20.74 20.34 20.43 20.44 21.78 1.34
Microcrédito Minorista 19.80 19.46 20.21 20.42 20.93 0.51

Consumo 16.22 16.08 16.27 16.22 16.27 0.05

Educativo 8.87 8.92 8.78 8.41 8.76 0.35
Educativo Social 5.49 5.49 5.49 5.49 5.49 0.00

Inmobiliario 9.84 9.37 9.91 9.55 10.05 0.50
Vivienda de Interés Público 4.98 4.96 4.97 4.98 4.98 0.00
Vivienda de Interés Social 4.98 4.98 4.97 4.98 4.99 0.01

Inversión Pública 8.53 8.50 8.56 8.52 7.98 -0.54

El incremento de las tasas de interés refleja el mayor costo de fondeo que enfrenta el SFN en el contexto de tasas
de interés internacionales más elevadas.

Fuente: Banco Central del Ecuador
Pulso Económico Ecuador | Nro. 15 | Ministerio de Economía y Finanzas 26



Sector Real Sector Fiscal Monetario Financiero Sector Externo Glosario

Sector Externo

Balanza de pagos 28

Exportaciones 29

Importaciones 30

Tipo de cambio real 31

Tipo de cambio real bilateral 32

Entorno global 33

Precio del petróleo 35

Pulso Económico Ecuador | Nro. 15 | Ministerio de Economía y Finanzas 27
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Balanza de Pagos y Balanza Comercial
Indicadores principales

Cuenta corriente

2,291.32 mill.
acumulado al trimestre IV, 2023

Balanza comercial total

1,118.25 mill.
acumulado a febrero 2024

Balanza comercial petrolera

717.23 mill.
acumulado a febrero 2024

Balanza comercial no petrolera

401.02 mill.
acumulado a febrero 2024

Balanza comercial petrolera y no petrolera - acumulada a febrero
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El saldo positivo de la balanza comercial se atribuye al aumento significativo de las exportaciones de petróleo
crudo (crecimiento de 27.05%), al récord del precio internacional del cacao y la contracción de las importaciones.

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Exportaciones
Millones de dólares FOB, total y por categoría de producto principal

Las exportaciones de cacao alcanzaron USD 288 millones debido al incremento récord del precio internacional
ubicándose como el tercer producto de exportación no petrolero y no minero.

Detalle 2023: enero-febrero 2024: enero-febrero Variación
USD FOB Participación USD FOB Participación USD FOB Porcentual

Exportación total 4,860.01 100.00 % 5,280.58 100.00 % 420.57 8.65 %
Petroleras 1,289.35 26.53 % 1,638.07 31.02 % 348.72 27.05 %
d/c: Petróleo crudo 1,137.03 23.40 % 1,469.57 27.83 % 332.54 29.25 %
d/c: Derivados de petróleo 152.33 3.13 % 168.50 3.19 % 16.17 10.62 %

No petroleras 3,570.66 73.47 % 3,642.51 68.98 % 71.85 2.01 %
Primarios 2,934.56 60.38 % 2,888.83 54.71 % -45.73 -1.56 %
d/c: Camarón 1,162.97 23.93 % 1,006.45 19.06 % -156.51 -13.46 %
d/c: Banano y plátano 709.10 14.59 % 678.59 12.85 % -30.51 -4.30 %
d/c: Productos mineros 542.76 11.17 % 472.92 8.96 % -69.85 -12.87 %
d/c: Cacao 94.79 1.95 % 288.57 5.46 % 193.79 204.44 %
d/c: Flores 199.42 4.10 % 204.32 3.87 % 4.90 2.46 %
Procesados 636.09 13.09 % 753.68 14.27 % 117.58 18.49 %
d/c: Enlatados de pescado 187.25 3.85 % 236.38 4.48 % 49.12 26.23 %
d/c: Otros industrializados 161.65 3.33 % 157.87 2.99 % -3.78 -2.34 %
d/c: Otras manufacturas de metales 52.14 1.07 % 64.54 1.22 % 12.40 23.78 %
d/c: Elaborados de banano 28.69 0.59 % 36.87 0.70 % 8.18 28.49 %
d/c: Elaborados de cacao 21.16 0.44 % 36.36 0.69 % 15.21 71.86 %

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Importaciones
Millones de dólares FOB, total y por categoría CUODE

La dinámica de las importaciones de materias primas (-9,6%) y de consumo (1,3%) refleja la pérdida del dinamismo
de la actividad económica.

Detalle 2023: enero-febrero 2024: enero-febrero Variación
USD FOB Participación USD FOB Participación USD FOB Porcentual

Importaciones totales 4,604.16 100.00 % 4,160.85 100.00 % -443.32 -9.63 %
Combustibles, lubricantes 1,186.54 25.77 % 937.22 22.52 % -249.32 -21.01 %
Bienes de capital 960.12 20.85 % 900.79 21.65 % -59.33 -6.18 %
Para la agricultura 22.19 0.48 % 24.40 0.59 % 2.22 9.99 %
Para la industria 670.95 14.57 % 654.44 15.73 % -16.51 -2.46 %
Equipo de transporte 266.98 5.80 % 221.95 5.33 % -45.03 -16.87 %
Bienes de consumo 910.57 19.78 % 922.44 22.17 % 11.87 1.30 %
No duradero 510.81 11.09 % 539.89 12.98 % 29.08 5.69 %
Duradero 347.84 7.55 % 326.48 7.85 % -21.36 -6.14 %
Tráfico postal y correos rápidos 51.92 1.13 % 56.07 1.35 % 4.15 7.99 %
Materias primas 1,532.90 33.29 % 1,385.51 33.30 % -147.40 -9.62 %
Para la agricultura 365.31 7.93 % 344.69 8.28 % -20.62 -5.65 %
Para la industria 1,058.82 23.00 % 929.49 22.34 % -129.33 -12.21 %
De construcción 108.77 2.36 % 111.33 2.68 % 2.56 2.35 %
Diversos 14.03 0.30 % 14.89 0.36 % 0.86 6.13 %

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Tipo de cambio real
Desagregado por factor

Índice de Tipo de Cambio - variación anual

0.19%
a marzo 2024

Factor Precios - incidencia

0.15%
a marzo 2024

Factor Cotización Nominal - incidencia

0.04%
a marzo 2024
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Factor Precios Factor Cotización Nominal Tipo de Cambio Real

0.15 %

0.04 %
0.19 %

La inflación internacional sigue más alta que la local, lo que ha favorecido la depreciación del TCR. Colombia
registró una inflación interanual de 7.36%, Estados Unidos de 3.48% y Ecuador de 1.66%.

Fuente: Calculado por el Ministerio de Economía y Finanzas a partir de datos del Fondo Monetario Internacional y Refinitiv Eikon.
Nota: La cifra puede variar respecto al publicado por el Banco Central del Ecuador, dependiendo del momento en el que se extrae la información para el cálculo.
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Tipo de cambio real bilateral
Estados Unidos
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Índice Perú Tasa de variación anual

102.55
2.03 %

Fuente: Banco Central del Ecuador
Nota: Indices de tipo de cambio real, efectivo y bilaterales, con año base 2018=100.

Pulso Económico Ecuador | Nro. 15 | Ministerio de Economía y Finanzas 32



Sector Real Sector Fiscal Monetario Financiero Sector Externo Glosario

Entorno Global
Riesgo país (EMBI)

Riesgo país y precio WTI
Último dato: 2024-04-19
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Riesgo país, LAC países seleccionados
Último dato: 2024-04-19
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En abril, durante las reuniones técnicas entre el equipo del frente económico del gobierno nacional y el FMI, así
como la participación del Ministro de Economía y Finanzas en las reuniones de primavera del FMI, el riesgo país
disminuyó 137 puntos entre el 16 y 17 de abril.

Fuente: Refinitiv Eikon
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Entorno Global
Varios indicadores

Rendimiento bonos del tesoro de EEUU a 10 años
Último dato: 2024-04-22
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Índice dólar
Último dato: 2024-04-22
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Desde finales de 2023, el Índice Dólar ha retomado su tendencia alcista lo que indica que la divisa ha ganado valor
en el mercado internacional.

Fuente: Refinitiv Eikon
Nota: El Índice Dólar mide el valor del dólar estadounidense en relación con una canasta de monedas, incluidas las de los principales socios comerciales de Estados
Unidos.
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Precio del petróleo
Crudos marcadores
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Fuente: Refinitiv Eikon
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Glosario I
I BEV: Banco Ecuatoriano de la Vivienda
I BIESS: Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
I Captaciones SFN: Depósitos provenientes de las sociedades públicas no financieras, gobiernos

estatales y provinciales, empresas y hogares.
I Captaciones y cartera OSD: hasta febrero de 2017 las OSD comprendían bancos privados,

sociedades financieras, mutualistas, cooperativas, tarjetas de crédito, BNF (hasta el 6 de mayo de
2016) y BanEcuador (a partir del 13 de mayo de 2016). A partir de marzo de 2017 las OSD
comprenden bancos privados, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas, BanEcuador.

I Captaciones y cartera OSF: corresponde a la CFN. A partir de enero 2004, el BEV es reclasificado
de otras sociedades de depósitos a otras sociedades financieras. A partir de septiembre de 2021,
el BEDE se incorpora en la cobertura de las otras sociedades financieras, debido a una
actualización de la sectorización.

I CFN: Corporación Financiera Nacional
I COSEDE: Corporación del Seguro de Depósitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
I Crédito del Panorama Financiero: Comprende el total de la cartera del SFN, más los títulos

valores y otros instrumentos financieros que constituyen otras formas de financiamiento de todo
el sistema financiero público y privado a particulares.
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Glosario II
I EMBI: Emerging Markets Bond Index, indicador del riesgo país
I EMC: Especies Monetarias en Circulación
I EPS: Economía Popular y Solidaria
I ICC: Índice de Confianza al Consumidor.
I ICEM: Índice de Confianza Empresarial.
I IDEAC: Índice de la Actividad Económica Coyuntural
I ITCR: Índice de tipo de cambio real
I LAC: América Latina y el Caribe
I M1: Oferta Monetaria
I M2: Liquidez Total
I OSD: Otras sociedades de depósitos
I OSF: Otras sociedades financieras
I OSNF (empresas): comprende las sociedades no financieras residentes; estas son unidades

institucionales creadas específicamente con el fin de producir bienes y servicios para el mercado.
Son esencialmente unidades de producción, cuyo capital es de origen privado, es decir se
caracterizan porque no están sujetas al control del gobierno.

Pulso Económico Ecuador | Nro. 15 | Ministerio de Economía y Finanzas 37



Sector Real Sector Fiscal Monetario Financiero Sector Externo Glosario

Glosario III
I OSNF: Otras sociedades no financieras
I OSR (hogares): un hogar puede definirse de manera sintética como un grupo de personas que

comparten el mismo alojamiento, ponen conjuntamente una parte, o la totalidad, de sus ingresos y
su patrimonio, y consumen colectivamente algunos tipos de bienes y servicios
(fundamentalmente el alojamiento y la alimentación).

I OSR: Otras sociedades residentes
I PEA: Población Económicamente Activa.- Lo conforman aquellas personas en edad de trabajar, y

constituye la suma de las personas con empleo y las personas desempleadas.
I PET: Población en Edad de Trabajar.- Comprende a todas las personas de 15 años y más.
I PGE: Presupuesto General del Estado
I PIB: Producto Interno Bruto.
I Préstamo/endeudamiento neto: agrega el saldo de la Cuenta Corriente y de la Cuenta de Capital.

Un saldo positivo implica que la economía proporciona financiamiento al resto del mundo y un
saldo negativo que recibe financiamiento.

I Recaudación Bruta: Corresponde al total recaudado. Incluye Notas de Crédito, Compensaciones y
Títulos del Banco Central (TBC).
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Glosario IV
I Recaudación Efectiva: Corresponde al valor de recaudación, restando Notas de Crédito y

Compensaciones
I Recaudación Neta: Corresponde al valor de recaudación efectiva, restando las devoluciones.
I RI: Reservas Internacionales
I SFN: Sistema Financiero Nacional
I Sistema de Balances BCE, primero: registra las especies monetarias nacionales acuñadas por el

BCE, los títulos del BCE, cualquier otra obligación directa con el público, depósitos de las OSD
(comprenden bancos privados, mutualistas, cooperativas de ahorro y crédito, bancos públicos con
depósitos a la vista).

I Sistema de Balances BCE, segundo: registra los depósitos de otras entidades financieras que
incluyen la CFN, el banco del IESS, otras entidades financieras del sector público e intermediarios
financieros que no capten depósitos a la vista del público.

I Sistema de Balances BCE, tercero: registra los depósitos del sector público no financiero, de
personas jurídicas particulares debidamente autorizadas en el BCE y las transferencias a través del
sistema de pagos pendientes de liquidación, así como el endeudamiento externo propio del BCE.

I Sistema de Balances BCE, cuarto: registra el resto de cuentas del activo y del pasivo del BCE,
incluyendo las cuentas del patrimonio y resultados.
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Glosario V
I SPNF: Sector Público no Financiero
I TAR: Tasa Activa Referencial
I Tasa de Participación Global: PEA/PET, indicador de la oferta laboral.
I TPR: Tasa Pasiva Referencial
I Valor FOB: es el valor de la mercancía puesta a bordo de un transporte marítimo, el cual abarca

tres conceptos: costo de la mercancía en el país de origen, transporte de los bienes y derechos de
exportación. Como su nombre lo indica, este valor está relacionado con el uso del Incoterm FOB.

I WTI:West Texas Intermediate, crudo marcador de la cesta nacional
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